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水泥行业周报（2011.4.26-5.2） 

建材行业 一南一北价格再次上涨 

2011 年 5 月 3 日                                         评级：看好 

水泥行业走势变化 
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一周走势概览 
 本周全国水泥市场价格环比上周上涨 0.46%。主要体现福建省和黑龙江

省，价格上调 20-40 元/吨。黑龙江地区现已进入需求期，水泥需求量开

始逐渐增加，价格继续稳步上涨，哈尔滨市 P.O42.5 散装主流价格 370
元/吨。福建水泥市场供应仍然偏紧，价格出现连续上涨，此次上调 30-40
元/吨，现 P.O42.5 散装价在 500 元/吨以上。另外，5 月 2 日湖南长株潭

因限电原因，高低标号价格全线大幅上调 60 元/吨。 

行业要闻 
 礼泉海螺第二条 4500t/d 水泥熟料生产线点火。 
 辽宁今年维修改造４０００公里农村公路。 
 秦皇岛煤炭价格创 09 年以来新高。 
 塔牌集团水泥再次提价 20 元/吨。 
 金隅股份：一季度净利润同增 90.1%。 
 一季度房地产贷款同比少增 3338 亿。 

煤炭价格变化 
 国内煤炭价格：港口价上涨，库存大幅下降。秦皇岛价格：截至 5 月 2

日，秦皇岛大同优混和山西优混分别 860 元/吨和 815 元/吨，比上周上涨

2.38%和 2.52%；港口煤炭库存量 490.88 万吨，库存下降 14.79% 。大同

坑口煤：目前大同南郊弱粘煤（5500 大卡）600 元/吨，比上周上涨 5 元

/吨。国外煤炭价格：下降 0.61%。截止到 4 月 21 日，澳大利亚 BJ 现货

价格 122.2 美元/吨，下降 0.61%。 
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 本周水泥板块调整，周跌幅 7.11%，超过沪深 300 指数 3.4 个百分点，跌

幅较大的个股西水股份、祁连山、ST 金顶和狮头股份，跌幅分别为 12.4%、

10.18%、9.08%和 9.05%，不尽相同的是塔牌集团和亚泰集团受区域内提

价积极因素影响，周涨幅为 5.18%和 0.74%；全行业资金净流出量 3.29
亿元，是净流出量前 40 个行业之一（按照申万三级行业统计）。 

 近期水泥价格上涨符合我们之前的判断，我们认为这种上涨趋势还会持

续，其逻辑关系有三：首先是需求，旺季开工量的增加将带动水泥需求

旺盛；其次是限电，限电首当影响的是高耗能行业，水泥是高耗能行业

之一，限电将导致水泥供给下降，本又属于需求旺盛时期，供需矛盾突

出势必会推动价格上涨；再次，成本推动-煤炭价格上涨，目前秦皇岛港

口煤（大同优混）已涨到 860 元/吨，比 4 月初上涨 3.6%，比去年同期上

涨 11%，随着夏季到来，用煤旺季也将来临，煤炭成本压力较大。我们

本月的投资组合：一是积进型组合，推荐：海螺水泥、江西水泥、天山

股份、华新水泥、福建水泥、巢东股份；二是保守型组合，PE 和吨市值

较低的公司，推荐：冀东水泥、赛马实业、祁连山。 
 

1本公司或其关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可索取有关披露资料 sxzqyjfzb@i618.com.cn。客户应全面理解本报告结尾处的"免责声

明"。 
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【水泥价格一周走势】 

本周全国水泥市场价格环比上周上涨 0.46%。主要体现福建省和黑龙江省，价格上调 20-40 元/吨。 

 黑龙江地区现已进入需求期，水泥需求量开始逐渐增加，价格继续稳步上涨，哈尔滨市 P.O42.5
散装主流价格 370 元/吨。 

 福建水泥市场供应仍然偏紧，价格出现连续上涨，此次上调 30-40 元/吨，现 P.O42.5 散装价在

500 元/吨以上。 

 另外，5 月 2 日湖南长株潭因限电原因，高低标号价格全线大幅上调 60 元/吨。（以上信息来源：

数字水泥网） 

图：东北区域水泥价格变化 图：华北区域水泥价格变化 
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资料来源：数字水泥网，山西证券                         资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

 

图：华东区域水泥价格变化 图：中南区域水泥价格变化 
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

 

图：西北区域水泥价格变化 图：西南区域水泥价格变化 
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

【煤炭价格一周走势】 

 国内煤炭价格：港口价上涨，库存大幅下降 
 秦皇岛价格：截至 5 月 2 日，秦皇岛大同优混和山西优混分别 860 元/吨和 815 元/吨，比上周上

涨 2.38%和 2.52%；港口煤炭库存量 490.88 万吨，库存下降 14.79% 。 
 大同坑口煤：目前大同南郊弱粘煤（5500 大卡）600 元/吨，比上周上涨 5 元/吨。 

 国外煤炭价格：下降 0.61% 
 截止到 4 月 21 日，澳大利亚 BJ 现货价格 122.2 美元/吨，下降 0.61%。 

 
 
 
 
 
 

图：2009 年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 图：澳大利亚 BJ 煤炭现货价格变化（单位：美元） 
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图：大同南郊弱粘煤 5500 坑口价格变化 
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资料来源：CCTD，山西证券 

【上市公司涨幅排行榜及投资策略】 

 本周水泥板块调整，周跌幅 7.11%，超过沪深 300 指数 3.4 个百分点，跌幅较大的个股西水股份、

祁连山、ST 金顶和狮头股份，跌幅分别为 12.4%、10.18%、9.08%和 9.05%，不尽相同的是塔牌集

团和亚泰集团受区域内提价积极因素影响，周涨幅为 5.18%和 0.74%；全行业资金净流出量 3.29 亿

元，是净流出量前 40 个行业之一（按照申万三级行业统计）。 
 近期水泥价格上涨符合我们之前的判断，我们认为这种上涨趋势还会持续，其逻辑关系有三：首先

是需求，旺季开工量的增加将带动水泥需求旺盛；其次是限电，限电首当影响的是高耗能行业，水

泥是高耗能行业之一，限电将导致水泥供给下降，本又属于需求旺盛时期，供需矛盾突出势必会推

动价格上涨；再次，成本推动-煤炭价格上涨，目前秦皇岛港口煤（大同优混）已涨到 860 元/吨，

比 4 月初上涨 3.6%，比去年同期上涨 11%，随着夏季到来，用煤旺季也将来临，煤炭成本压力较大。

4本公司或其关联机构在法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可索取有关披露资料 sxzqyjfzb@i618.com.cn。客户应全面理解本报告结尾处的"免责声

明"。 
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我们本月的投资组合：一是积进型组合，推荐：海螺水泥、江西水泥、天山股份、华新水泥、福建

水泥、巢东股份；二是保守型组合，PE 和吨市值较低的公司，推荐：冀东水泥、赛马实业、祁连山。 
 
 

图：各子行业资金净流入量统计（按照申万三级行业统计） 

SW水泥制造

-250000

-200000

-150000

-100000

-50000

0

SW
证
券
Ⅲ

SW
普
钢

SW
煤
炭
开
采
Ⅲ

SW
中
药
Ⅲ

SW
综
合
Ⅲ

SW
生
物
制
品
Ⅲ

SW
计
算
机
设
备
Ⅲ

SW
电
源
设
备

SW
化
学
原
料
药

SW
化
工
新
材
料
Ⅲ

SW
冶
金
矿
采
设
备

SW
医
药
商
业
Ⅲ

SW
化
学
制
剂

SW
其
它
计
算
机
应
用

SW
机
械
基
础
件

 

 
   

 

  图：板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW 金融服务 -1.32 SW 金融服务 1.7 SW 水泥制造 23.79 

SW 食品饮料 -2.01 SW 黑色金属 -1.22 SW 家用电器 14.23 

SW 采掘 -3.41 SW 公用事业 -1.81 SW 综合 11.39 

SW 公用事业 -3.8 沪深 300 -2.97 SW 黑色金属 9.99 

沪深 300 -3.84 SW 采掘 -3.11 SW 纺织服装 9.74 

SW 交通运输 -4.84 SW 食品饮料 -3.45 SW 轻工制造 8.09 

SW 家用电器 -5.42 SW 交通运输 -3.81 SW 公用事业 8.04 

SW 商业贸易 -5.43 SW 商业贸易 -4.33 SW 金融服务 7.92 

SW 玻璃制造 -5.68 SW 化工 -4.98 SW 采掘 7.31 

SW 轻工制造 -6.6 SW 综合 -5.38 SW 房地产 6.44 

SW 建筑建材 -6.89 SW 医药生物 -5.65 SW 有色金属 6.08 

SW 水泥制造 -7.11 SW 轻工制造 -5.71 SW 商业贸易 5.19 

SW 农林牧渔 -7.18 SW 餐饮旅游 -5.72 SW 玻璃制造 4.68 

SW 信息服务 -7.25 SW 玻璃制造 -6.78 SW 化工 4.57 

SW 交运设备 -7.28 SW 信息服务 -6.85 沪深 300 3.99 

SW 化工 -7.33 SW 水泥制造 -7.11 SW 餐饮旅游 3.62 

SW 综合 -7.4 SW 房地产 -7.24 SW 建筑建材 0.95 

SW 房地产 -7.54 SW 农林牧渔 -7.51 SW 食品饮料 0.69 
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6

SW 餐饮旅游 -7.65 SW 纺织服装 -7.53 SW 信息设备 -0.18 

SW 医药生物 -7.67 SW 建筑建材 -7.92 SW 医药生物 -0.34 

SW 机械设备 -7.97 SW 家用电器 -8.16 SW 农林牧渔 -0.52 

SW 纺织服装 -8.19 SW 有色金属 -9.53 SW 机械设备 -0.99 

SW 信息设备 -8.3 SW 交运设备 -10.57 SW 交通运输 -1.88 

SW 有色金属 -8.71 SW 信息设备 -10.97 SW 电子元器件 -2.74 

SW 电子元器件 -9.78 SW 机械设备 -11.28 SW 交运设备 -3 

SW 黑色金属 -10.06 SW 电子元器件 -12.04 SW 信息服务 -3.55 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 

 

图：行业内上市公司周涨幅比较 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6 月涨跌幅% 今年以来涨跌幅%

002233.SZ 塔牌集团 5.18  10.98  48.94  29.97  

600881.SH 亚泰集团 0.74  0.49  16.45  21.49  

600553.SH 太行水泥 0.00  0.00  22.29  17.95  

600318.SH 巢东股份 -3.45  -4.92  106.08  65.47  

600802.SH 福建水泥 -5.47  8.94  44.86  35.18  

000789.SZ 江西水泥 -6.04  -13.16  75.91  33.28  

000401.SZ 冀东水泥 -6.81  -11.48  11.68  7.66  

600801.SH 华新水泥 -7.37  -2.53  162.23  62.39  

600585.SH 海螺水泥 -7.48  -5.56  46.00  24.70  

000877.SZ 天山股份 -7.56  -8.83  45.02  23.57  

600449.SH 赛马实业 -7.59  -13.58  7.61  -2.86  

600425.SH 青松建化 -7.66  -2.95  28.29  18.47  

000935.SZ 四川双马 -8.35  -18.80  -4.55  9.91  

600539.SH 狮头股份 -9.05  -14.10  24.30  29.95  

600678.SH *ST 金顶 -9.08  -1.71  16.21  2.77  

600720.SH 祁连山 -10.18  -17.52  8.69  10.09  

600291.SH 西水股份 -12.42  -12.64  -17.92  -6.45  

600217.SH *ST 秦岭 -12.99  -7.51  21.05  23.43  

 

 

【本周行业新闻回顾】 

 贵州威宁年产 150 万吨水泥厂落成投产。威宁自治县润基水泥有限公司正式投产，预计日产 3500 吨，

年产值 4.8 亿元。 

 礼泉海螺第二条 4500t/d 水泥熟料生产线点火。礼泉海螺一期第二条日产 4500 吨水泥熟料生产线成功

点火。在集团公司和区域的正确引导和统筹管理下，力争早日实现二期 12000 吨水泥熟料生产线的开工

建设和点火投产。 
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 辽宁今年维修改造４０００公里农村公路。今年，全省计划维修改造农村公路 4000 公里，新建沥青和

水泥路面 1000 公里。  从省公路管理局了解到，今年我省交通部门将投入 4 亿元专项资金，继续增加农

村公路的通达深度，提高农村公路通畅水平。预计今年底，全省农村公路总里程将达 8.76 万公里。 

 秦皇岛煤炭价格创 09 年以来新高。  国内港口煤炭价格再次出现整体上涨，市场动力煤价最高有 15
元的涨幅。受煤炭需求旺盛推动，秦皇岛市场动力煤价不断攀升，屡创阶段性高点。 

 山西今年淘汰落后产能水泥企业 82 家。根据工信部 2011 年工业行业淘汰落后产能目标任务，山西淘

汰落后产能目标也正式出炉，共涉及 11 个行业的 190 家企业。本月底前，淘汰任务将分解到各市县，并

落实到企业。根据山西省 2011 年工业行业淘汰落后产能企业名单，在 190 家面临产能淘汰的企业中，水

泥行业企业数达 82 家，占比达 43%，淘汰产能 1315 万吨。 

 山东五年淘汰 7596 万吨水泥产能。数据显示，“十一五”期间，山东已淘汰落后立窑水泥熟料产能７５

９６万吨、炼铁产能８２２万吨，结构节能成取得积极成效。 

 一季度房地产贷款同比少增 3338 亿。 

 塔牌集团水泥再次提价 20 元/吨。4 月 28 日获悉，塔牌集团(002233)水泥价格从 4 月 27 日起再次提价

20 元/吨。公司此前公告，一季度水泥平均售价同比上升 20%、销量同比增加 30%。 

 金隅股份：一季度净利润同增 90.1%。   金隅股份 2011 年 1 季度实现营业收入 52.4 亿，同增 46.9%，

归属上市公司净利润 4.4 亿，同增 90.1%，实现 EPS0.10 元。毛利率 29.5%，同比增长 4.6 个百分点，

也高于 2010 年全年 4 个百分点。公司在 1 季实现度经营业绩大幅提升的主要原因是报告期内各业务

板块经营规模扩大所致。 

 2011 年一季度中经水泥产业景气指数报告。 中经水泥产业景气指数报告显示，2011 年一季度，中经

水泥产业景气指数为 103.0 点（2005 年增长水平＝100），与上季度基本持平，微降 0.1 点。中经水泥产

业预警指数为 113.3，较上季度下降 10.0 点，由偏快的“黄灯区”回归至正常的“绿灯区”偏暖区域运行。 
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——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
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